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Introduccion

El 6rgano de administracion de VALENCIA CLUB DE FBOL, S.A.D. (la“Sociedad”) ha
acordado en su sesion de 1 de octubre de 2012 ecaimyanta General Ordinaria de accionistas
para su celebracion el dia 9 de noviembre de 20 17:00 horas, en primera convocatoria, y el
siguiente dia, 10 de noviembre, a la misma horaegunda convocatoria, y someter a dicha Junta
General de accionistas, bajo el punto 4 del OrddnDda, la aprobacion de una reduccion del
capital social para (i) restablecer el equilibrigre el mismo y el patrimonio neto de la Sociedad
disminuido por consecuencia de pérdidas, y (iiydnentar la reserva legal, todo ello con la
consiguiente modificacion estatutaria.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 286 dgta refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto LegislatiigD10 de 2 de julio £SC"), y concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil, aprobado poRe&l Decreto 1784/1996 de 19 de julio
(“RRM" ), la citada propuesta de acuerdo a la Junta Gemegpaiere la formulacion por el érgano
de administracion del siguiente informe justificati

Finalidad, justificacién y alcance de la propuesta

La reduccion del capital social que se propone dutda General de accionistas de la Sociedad
tiene como finalidad (i) restablecer el equilibeiatre el mismo y el patrimonio neto de la Sociedad
disminuido por consecuencia de pérdidas, y (iiydnentar la reserva legal, todo ello con la

consiguiente modificacion estatutaria.

A la fecha de emision del presente informe, dehmizé de la Sociedad cerrado a 30 de junio de
2012 (fecha de fin del ejercicio social 2012), fatado por el érgano de administracion el 30 de
julio de 2012 y verificado por el auditor de cuenti la Sociedad, resulta que el patrimonio neto
de la Sociedad es de 56.193.798,53 euros, sienckp#tal social de 101.663.958,00 euros.

Por tanto, las pérdidas, que en su practica taetdlittnen su origen en los ejercicios 2006-2007 y
2008-2009, a pesar de haber sido minoradas pobdaosficios obtenidos en los tres ultimos

ejercicios, han disminuido el patrimonio neto deSkaciedad por debajo de la cifra del capital

social, concretamente por debajo de las dos terpardes del mismo.

A estos efectos, en relacion con el referido b&ase ha tenido en cuenta lo siguiente:

- Previa aplicacion del resultado obtenido en elcejer cerrado a 30 de junio de 2012 a
compensar las pérdidas de ejercicios anteriores,

- No existencia de reservas voluntarias positivas, y

- Que la cifra de la reserva legal es inferior atddel capital social.
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La propuesta de acuerdo de reduccién de capit@tolje este informe que se refiere a la

compensacion de pérdidas se justifica en dar camggito a la obligacion legal contemplada en el

articulo 327 de la LSC, en virtud del cual la reddic de capital tendra caracter obligatorio cuando
las pérdidas hayan disminuido su patrimonio netodebajo de las dos terceras partes de la cifra
de capital social y hubiere transcurrido un ejéocgocial sin haberse recuperado el patrimonio
neto.

Asimismo, la presente propuesta de acuerdo deatapitial, en la parte que afecta a la finalidad
de incrementar la reserva legal, se justifica ezolaveniencia de alcanzar la cifra de reserva legal
del 10 % del capital (tras la reduccion propuegt)iendo en cuenta que dicho porcentaje de
capital social se aproxima a la cifra del 20 %adglital a que se refiere el articulo 274.1 de I€ LS

A efectos de reequilibrar el capital y el patrintometo de la Sociedad e incrementar la reserva
legal, el érgano de administracion de la Sociedaggne, para su aprobacion por la Junta General
de accionistas, la reduccién del capital socialeesuma de 50.578.242,00 euros, mediante la
reduccion del valor nominal de cada una de las424¥b acciones sociales en que se divide dicho
capital en la suma de 23,92 euros, quedando pior figado en 24,16 euros por accion.

Tras la reduccion de capital propuesta, en el daspie se apruebe en sus propios términos:
- No existiran pérdidas de la Sociedad, al haberapetbdas ellas compensadas, y

- Lareserva legal quedara fijada en un importe @8082,53 euros, esto es, el 10 % de
la cifra de capital social tras la reduccion aqoppesta.

De conformidad con lo establecido en el articulb 88 la LSC, atendida la doble finalidad de la
reduccion del capital social, los acreedores nogodponerse a la misma.

Texto integro de la modificacidén propuesta

El 6rgano de administracion propone a la Junta éme accionistas la adopcion del siguiente
acuerdo:

“Reduccion del capital social en la suma de 50.578200 euros mediante la reduccion del
valor nominal de las acciones en la suma de 23,98r@s por accién con la finalidad de
restablecer el equilibrio entre el capital y el paimonio neto de la Sociedad disminuido por
consecuencia de pérdidas e incrementar la reservadal. Consiguiente modificacion del
articulo 5 de los estatutos sociales. Delegacionfdeultades.

Reducir el capital social en la suma de 50.578@42&uros mediante la reduccion del valor
nominal de todas las acciones en la suma de 28182 por accion, quedando por tanto fijado en
24,16 euros por accion.

La reduccion del capital social acordada se redljzaobre la base del balance de la Sociedad
cerrado a 30 de junio de 2012, el cual ha siddigado por el auditor de cuentas de la Sociedad,
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balance que, en su caso, habra sido aprobado ponta General de accionistas bajo el punto 1 del
Orden del Dia de esta misma reunién, y (ii) preaplcacion a la compensacion de pérdidas del
resultado positivo obtenido a la finalizacion dekeicio 2012.

De acuerdo con la finalidad de la reduccion deitahgocial no procede el abono de cantidad
ninguna a los accionistas.

La reduccién de capital queda ejecutada en esie act

Se hace constar que, tras la ejecucion de la rigaudel capital social, la reserva legal no excede
del 10% del capital social. Igualmente se haceteongie, de conformidad con lo establecido en el
articulo 335 de la LSC, atendida la doble finalidada reduccion del capital social, los acreedores
no podran oponerse a la misma.

De conformidad con lo anterior, se modifica elcatth 5 de los estatutos sociales, que en lo
sucesivo tendré el siguiente tenor literal:

“ARTICULO 5

El capital social se fija en la suma de 51.085.006curos, representado por 2.114.475 acciones
nominativas de 24,16 euros de valor nominal cadadm ellas, numeradas correlativamente del 1
al 2.114.475, ambos inclusive.

El capital est4 totalmente suscrito y desembolsado.

Y a los efectos legales oportunos, el 6rgano deirastmacion de la Sociedad formula el presente
informe, en Valencia, a 1 de octubre de 2012.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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